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ская Федерация, Япония, Бразилия и Индо-
незия [12].

Являясь крупнейшим источником выбро-
сов парниковых газов по общему годовому 
объему выбросов, Китай заинтересован в 
расширении возможностей осуществления 
торговли выбросами углерода, которая при-
знается рыночным механизмом и ключевым 
инструментом смягчения последствий изме-
нения климата. 

В то же время ученые, исследующие ры-
нок выбросов парниковых газов в Китае, 
выявили, что проблемой для быстрой инте-
грации в углеродный рынок является «неточ-
ность распределения квот, несовершенный 
торговый механизм и отстающее законода-
тельство» [20].

В сентябре 2020 г. Председатель КНР Си 
Цзиньпин, выступая в ходе общей дискуссии 
на 75-й сессии Генассамблеи ООН, объявил 
о намерениях достичь углеродной нейтраль-
ности китайской экономики к 2060 г. [2]. На 
этом фоне в Китае появился целый ряд ак-
тов, касающихся рассматриваемой пробле-
матики. 

Глава биржи, на которой проводятся тор-
ги,  сообщил «Shanghai Securities News», что 
в Китае запущена национальная схема тор-
говли выбросами (ETS), а также вводятся в 
оборот производные продукты в рамках уси-
лий по увеличению ликвидности [13]. 

Институт экологического планирования 
Министерства экологии и окружающей сре-
ды, Исследовательский центр углеродной 
нейтральности совместно с Исследователь-
ским центром экологического управления 
окружающей средой Пекинского педагогиче-
ского университета и Школой экологических 
наук и инженерии Университета Сунь Ятсена 
при координации Китайской Городской рабо-
чей группы по парниковым газам (CCG) проа-
нализировала набор коэффициентов выбро-
сов парниковых газов для всего жизненного 
цикла продукции (2022 г.) и обнародовала 
результаты. Доклад «Коэффициенты выбро-
сов парниковых газов в течение жизненного 
цикла продукции Китая (2022 г.)» основан на 
сборе, сортировке, анализе, оценке и стати-
стических данных из общедоступных источ-
ников. 

На основе теории эффективного рынка и 
модели честной игры были разработаны тест 
на единичный корень и тест запуска для ана-

В настоящее время климатическая по-
вестка чрезвычайно актуальна во всем 
мире. Подписанный в 2021 году Климатиче-
ский пакт Глазго [16] закрепил компромисс-
ное решение по противодействию изме-
нению климата. Приведенное соглашение 
коснулось вопроса частного финансиро-
вания в поддержку мер, обеспечивающих 
достижение глобального чистого нулевого 
баланса выбросов. При этом нарастающим 
трендом в механизмах действия финансо-
вых систем остается применение надежных 
способов организации рынка для привлече-
ния таких инвестиций. Очевидно, что сегод-
ня углеродные рынки весьма значительны, 
и неуклонно расширяются. Специалисты 
уже сегодня отмечают появление в архи-
тектуре формирующегося рынка различных 
систем торговли квотами на выбросы, соз-
даваемые по правилам разных юрисдикций 
[21]. Применение технологии блокчейна для 
обеспечения доверия в сфере торговли 
квотами на выбросы позволяет упростить 
и усовершенствовать систему. В то же вре-
мя с точки зрения права все еще остается 
ряд нерешенных вопросов в сфере опре-
деления деталей правового регулирования 
подобных отношений. Предпосылки для ре-
шений конкретных вопросов в условиях гло-
бальной климатической повестки невозмож-
но осуществить автономно, не обращаясь к 
опыту зарубежных стран.

Торговля квотами на выбросы появилась 
в правовом поле после 2005 года, когда в 
Европейском Союзе создали схему распре-
деления и торговли квотами на всей терри-
тории Европейского союза, но с лимитами, 
устанавливаемыми каждым государством-
членом [15]. После этого была высказана и 
постепенно реализуется идея углеродного 
налога (трансграничный углеродный налог) 
[4], который должен оказать колоссальное 
влияние на мировую торговлю. В силу под-
писанного Парижского соглашения [9] этим 
налогом будет облагаться импорт в ЕС из 
стран с низкими стандартами сокращения 
выбросов углекислого газа. 

По данным, опубликованным Правитель-
ством Российской Федерации, наиболее зна-
чимый вклад в глобальные антропогенные 
выбросы парниковых газов вносят Китайская 
Народная Республика, Соединенные Штаты 
Америки, Европейский союз, Индия, Россий-
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лиза рынка выбросов углерода в четырех ре-
презентативных городах Китая. Результаты 
показывают, что: 1) рынок торговли квотами 
на выбросы углерода в Китае достиг слабой 
эффективности, в то время как полувысокая 
эффективность и высокая эффективность 
не были достигнуты; 2) с расширением мас-
штаба рынка, увеличением объема торговли 
рынок торговли квотами на выбросы угле-
рода будет постепенно переходить из состо-
яния неэффективности в состояние слабой 
эффективности, и рынок торговли квотами 
на выбросы углерода в Китае демонстрирует 
признаки восстановления рыночной эффек-
тивности [26].

Исследователями выделены несколько 
насущных тем, которые необходимо допол-
нительно изучить в ближайшие годы, вклю-
чая установление предельных значений вы-
бросов, распределение разрешений между 
секторами экономики и конкретными пред-
приятиями, ценообразование на выбросы 
углерода, построение единого углеродного 
рынка и др. [18].

В России ситуация развивается сходным 
образом. Согласно документу Банка Рос-
сии «Основные направления развития фи-
нансового рынка Российской Федерации 
на 2022 год и период 2023 и 2024 годов», 
«создание национальной системы торговли 
углеродными единицами поможет россий-
ским организациям эффективно встроиться 
в формирующиеся новые технологические 
и бизнес-цепочки, в основе которых лежит 
идея снижения углеродного следа или даже 
углеродной нейтральности производства, 
формирующиеся как на национальном, так и 
на международном рынках» [8].

В России в настоящее время готовится ряд 
эколого-правовых экспериментов, направ-
ленных на защиту климата от негативных 
воздействий [6], в частности, так называемый 
Сахалинский эксперимент [7] по реализации 
на территории Сахалинской области экс-
перимента по установлению специального 
регулирования выбросов парниковых газов 
для внедрения в дальнейшем низко- и без-
углеродных технологий, отработки подходов 
по формированию системы верификации и 
методики учета выбросов и поглощения пар-
никовых газов.

По сообщениям Министерства экономи-
ческого развития Российской Федерации [5], 

утвержденная в 2021 году дорожная карта 
эксперимента предусматривает проведение 
региональной инвентаризации выбросов 
и поглощения парниковых газов, создание 
инфраструктуры поддержки климатических 
проектов и подготовке проекта федераль-
ного закона о проведении эксперимента по 
установлению на период до 2025 г. специаль-
ного регулирования выбросов парниковых 
газов на территории Сахалинской области. В 
настоящее время пять российских регионов, 
помимо Сахалинской области, заинтересо-
ваны в использовании Электронной торговой 
площадки Газпромбанка (ЭТП ГПБ) для орга-
низации торговли углеродными единицами 
(квотами на выбросы парниковых газов). При 
этом выявлена востребованность внебирже-
вой торговли как инструмента торговли на 
электронно-торговой площадке как системы 
внебиржевого учета углеродных квот. 

Принят Федеральный закон от 02.07.2021 
№ 296-ФЗ «Об ограничении выбросов парни-
ковых газов», призванный урегулировать хо-
зяйственную и другую деятельность, приво-
дящую к выбросам в атмосферу парниковых 
газов. Постановлением Правительства РФ от 
21 сентября 2021 г. № 1587 утверждены кри-
терии проектов устойчивого (в том числе зе-
леного) развития в Российской Федерации и 
требованиями к системе верификации таких 
проектов. Вместе с тем, к сожалению, норма-
тивная база регулирования выбросов пар-
никовых газов в России находится в стадии 
формирования.

Исследуя пробелы устойчивости эконо-
мического развития и декарбонизации, Е.П. 
Губин обращается к новым положениям ст. 
75.1 Конституции Российской Федерации, 
касающимся такого конституционного прин-
ципа, как экономическая солидарность. Ав-
тор указывает, что «именно солидарность 
является основой устойчивого развития… 
Экономическая солидарность предполага-
ет реализацию принципов справедливости, 
добросовестности, разумности в реальной 
экономической жизни и в праве: законода-
тельстве, правоприменении, в том числе в 
судебной практике. Принцип экономической 
солидарности следует рассматривать как 
всеобщий принцип, не сводящийся исключи-
тельно к принципам справедливости, добро-
совестности, разумности, но сочетающийся 
с ними» [3].
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Для решения проблем глобального из-
менения климата может быть применена 
токеномика. Токеномика – это наука об эко-
номической составляющей синтетических 
цифровых активов (токенов) [23]. Эта дисци-
плина рассматривает все вопросы, связан-
ные с созданием критпоактивов, управлени-
ем ими и даже удалением токенов из сети.

Идею токеномики (экономик токенов) пер-
воначально в 1970-х годах ХХ века связыва-
ли с именем психолога из Гарвардского уни-
верситета Б.Ф. Скиннера, который предложил 
экономическую модель для контроля пове-
дения людей [19]. Цифровое представление 
материального или нематериального актива 
с помощью распределенной сети блокчейн 
называется криптографическим токеном 
(цифровым представлением актива). Циф-
ровое представление известной ценности 
будет призывать к позитивным действиям, 
и наоборот. Главная цель токеномики – по-
мощь в понимании ценности цифровых акти-
вов. Таким образом, в цифровой экономике 
токеномика предоставляет инструмент, кото-
рый обеспечивает социальную координацию 
в развивающихся и открытых системах, со-
стоящих из большого числа участников.

В бизнес-среде токен определяется как 
единица стоимости, которую организация 
создает для самостоятельного управления 
своей бизнес-моделью, и дает возможность 
ее пользователям взаимодействовать с про-
дуктами, при этом способствуя распределе-
нию и разделению вознаграждений и выгоды 
всеми заинтересованными сторонами.

Уильям Мугайяр указывает, что токены – 
это многоцелевые инструменты, и сейчас 
становятся все более явными масштабы, ко-
торые охватывают области его применения 
[25].

С точки зрения права владение токеном 
дает определенные правомочия: на исполь-
зование продукта, участие в управлении 
платформой, голосование за какие-либо из-
менения или просто доступ к продукту или 
рынку [11]. В некоторых случаях токен может 
гарантировать реальные права владения, 
несмотря на то что многие организации пы-
таются этого избегать, чтобы не проходить 
тест Хауи [24]. 

В рассматриваемом контексте декарбони-
зации следует обратить внимание на выпуск 
так называемых климатических токенов. 

Токенизировать предлагается квоты на 
выбросы или углеводородные кредиты. Это 
квоты на загрязнение окружающей среды. 
Один кредит равен праву на выделение од-
ной тонны двуокиси углерода или другого 
вызывающего парниковый эффект газа. Си-
стема квот была закреплена в Киотском про-
токоле (подписан в 1997 г., вступил в силу в 
2005 г.), согласно которому страны, его под-
писавшие, обязались сократить или стаби-
лизировать выбросы парниковых газов. 

В то же время рынок уходит в цифровые 
активы. Международная корпорация IBM пла-
нирует совместно с компанией Veridium Labs 
выпустить токены Verde, которые будут соот-
носиться с квотами на выброс углеводорода 
в атмосферу и позволять автоматизировать 
процесс их обмена и учета. Смысл таких токе-
нов в том, чтобы помочь компаниям снизить 
свое воздействие на окружающую среду пу-
тем точного учета расходования квот на вы-
брос углерода – с применением технологии 
«блокчейн». Идея проекта «Verde» состоит в 
переводе этих квот (или кредитов) в токены 
блокчейна. Токены Verde будут поддержи-
ваться компанией «InfiniteEarth, партнером 
«Veridium Labs», среди клиентов которой та-
кие компании, как «PwC» и «Microsoft» [17].

Санкт-Петербургская международная то-
варно-сырьевая биржа (СПбМТСБ) заявила 
о том, что технологически готова к торгов-
ле квотами на выбросы парниковых газов и 
ждет формирования нормативной базы для 
осуществления таких торгов [10]. ГМК «Но-
рильский никель» в ближайшее время со-
бирается выпустить первую в своей истории 
партию углеродно-нейтрального никеля, при 
этом компания токенизирует этот металл [1]. 

В рамках проекта по созданию площадки 
для регистрации, обмена и торговле квотами 
на выброс СО2 на Сахалине и прорабаты-
вается система зеленых сертификатов для 
производителей чистой энергии [16].

Китай запустил во всех провинциях систе-
му торговли углеродными квотами [14]. При-
чем особенностью схемы торговли квотами в 
Китае является то, что используется интен-
сивность выбросов (количество выбросов на 
единицу произведенной энергии), а не аб-
солютные выбросы, чтобы уменьшить свое 
воздействие на климат [22].

В то же время в законодательстве как 
России, так и Китая отсутствует подробное 
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регулирование отношений по созданию и 
продаже климатических токенов на основе 
блокчейна. 

Очевидно, что торговать токенами квот на 
выброс в отсутствие четкого регулирования 
невозможно. Необходимы системы учета, 
верификациии проектов, нормативная база, 
в том числе изменение в законе об органи-
зованных торгах, где пока отсутствует такое 
понятие, как углеродная единица.

В заключение можно констатировать, что 
токенизация климатической повестки демон-
стрирует перспективы и потенциал финтеха 
и блокчейна. «Зеленые» финансы и эколо-
гические проекты позволяют преодолеть 
соответствующие барьеры и ограничения, 

облегчая доступ к новым источникам фи-
нансирования и инвестиций от более широ-
кой базы инвесторов, особенно от частных 
инвесторов. Кроме того, они работают в де-
централизованных системах, минуя тради-
ционных посредников, таких как банки или 
другие финансовые учреждения, что снижа-
ет затраты и неэффективность. Технология 
«блокчейн» также обеспечивает эффектив-
ный мониторинг, отчетность и проверку, по-
вышает прозрачность и подотчетность тор-
говли выбросами парниковых газов. Однако 
без тщательной проработки правовых вопро-
сов сделать данный механизм действитель-
но эффективным не удастся. 
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